Velkommen til TaxTalk 2025

ARRANGEMENTET ER UDSOLGT
RYK VENLIGST SAMMEN



TaxTalk emner

2013 -Retssikkerhed

2014 - Hvordan beskytter Danmark sit skatteprovenue
2015 - Base Erosion and profit Shifting (BEPS)

2016 - Retssikkerhed

2017 — Radgiveransvar

2018 — Grazoner | international skattekontrol

2019 - Ekstraordineger genoptagelse - Trykprgvning af praksis
2020 - Radgivning eller Aggressiv Skatteplanlaegning?
2021 -Corona

2022 - Efterrettelighed i grazoneland

2023 - Automatisering og borgerrettigheder

2024 - Bevisbyrde og bevisfgrelse

2025 - Udbytteskandalen - hvordan kunne det ga sa galt?




Virksomhedsordningen

Indhold

Subjektive og objektive betingelse for anvendelse af virksomhedsordningen
Regelanvendelse og beregninger under den lgbende beskatning
Skattemyndighedernes kontrol af korrekt regelanvendelse

Seerlige bestemmelser og beregninger ift. ophar, fraflytning og udenlandsk indkomst
Skattefri virksomhedsomdannelse

Overdragelse med succession i levede live og i dadsboer

Kapitalafkastordningerne i virksomhedsskatteloven

Underviser
* Ekstern lektor Ole Aagesen, CBS Law

» Skatteradgiver Martin Christensen, Deloitte
Fagkoordinator
e Ekstern lektor Ole Aagesen, CBS Law




Program

* Velkomst v. Studieleder, professor Jane Bolander, CBS

e Baggrund og regelgrundlag v. Fagkoordinator, professor Anders Ngrgaard Laursen,
Aarhus Universitet

» Det store skattergveri v. Journalist Niels Fastrup, DR
 Var staten selv ude om det? v. Advokat Michael Bjgrn Hansen

* Hvordan sikre og forsvarer Skattestyrelsen statens skatteindtzegter v.
Underdirektgr Preben Buchholtz Hansen, Skattestyrelsen

e Afslutning v. Jane Bolander




BAGGRUND OG
REGELGRUNDLAG

S

P

ROy

AARHUS | JURIDISK INSTITUT TAXTALK CBS ANDERS NGRGAARD LAURSEN
BSS| AARHUS UNIVERSITET 6. MAJ 2025 PROFESSOR

Lt ascss <P

AMBA

ACCREDITED

ha)

.
3

@
EQUIS

ACCREDITED



UDBYTTESKAT OG REFUSION

*med forbehold for fortsat
verserende sager

Introduktion: "udbytte skandalen” (Danish Edition)

2012-2015 (de relevante indkomstar”)

 Refusion afudbytteskattilen re kke personer,som uretme ssigt*havde sggt om
re fusion

* Samletbelob godt 12 mia. kr.

Staten forer/ har fort sagerved civile domstole 1forskellige jurisdiktionermed henblik pa
atfi pengene tibage

Anklagemyndigheden harrejst titalte mod en re kke personer
* Sanjay Shahidemt12 ars fe ngselforbedrageri12024 ved Retten 1 Glostrup

* Erstatningsansvarlig forgodt 7 mia. kr.
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UDBYTTESKAT OG REFUSION

3

Udlodning af udbytte

e Skattepligt
e KSL§2,stk.1,nr.6
« SELS§2,stk. 1, litra ¢
 Skattesatsop til27 pct. (ide relevante mdkomstar)

 Plgttilatindeholde og indbetale udbytteskat
« KSL§§650g 66
e Optil27 pct.(ide relevante indkomstar)

 Skattepligten endeligt opfyldt ved indeholdelsen
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UDBYTTESKAT OG REFUSION

Udlodning af udbytte

 Dobbeltbeskatningsoverenskomster
 Begr® nserkildestatens (Danmarks) beskatningsret
* Typisk 0-15 pct.

Refusion af udbytteskat

 Differencen mellem indeholdtbeleob (27 pct.)
e ..ogdetbelob,som Danmark méd opkre ve efter
DBO’en (0-15 pct.)

* Rettilrenter, hvis ikke tilbagebetalt inden 6 mdr.
(KSL§ 69 B)
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UDBYTTESKAT OG REFUSION

e Hvem harret til re fusion?

 Skatteyderen!(..hvisbetingelseme igvrigt eropfyldt..)

* Hvem erskatteyderen?
e SELS§2,stk.1,litra ¢/ KSL§ 2,stk. 1,nr.6:
* Ikke-hjemmehorende skatteydere,som
* ..oppeba rerudbytte fra kilderherilandetomfattetafIL§ 16 A,stk.1 og 2

e IL§16 A ,stk.1o0g?2

1. Vedopgerelsen afden skattepligtige ndkomst medregnesudbytte af
aktier|.]

2. Udbytte: Alt,hvad derafselskabetudloddes til aktuelle aktionaerer [ ]
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UDBYTTESKAT OG REFUSION

* Hvem harret tiludbyttere fusion?

e En aktie? =>selskabsloven

 Aktuelle aktiona rer? =>L79 af16/11 2005 (§11,nr.4)

* Detforeslasatprae cisere ligningslovens § 16 Asaledes,atkun belob,der
udloddestilaktuelle aktiona rerbetragtes som skattepligtigt udbytte. Det
afggrende vil herefter vaere, om man er aktionaer ( d.v.s. har ejendomsret til
aktien) pa tidspunktet for deklarering af udbyttet.

* Ogsa SKM2020.179 HR (forbeholdt udbytteret)

* Hvordan/hvomarerhverves ejendomsretten til en aktie ?
* Endelig og bindende aftale om keb og salg afaktier

 ..dvs.leveringstidspunkteteruden betydning
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UDBYTTESKAT OG REFUSION

® Aktle ldn ® Nogle udfordringer: Aktielan 1
Audlaneraktieri1 X A/ S (standardkontrakt) til B
 Bregistreres som ejerafaktieme
A B * XA/Sudlodderudbytte pd aktierne, efter Bhar

lant aktierne

* Bmodtagerudbytte pd sin konto, men skalbetale
udbyttekompensation til A, jf. aftalen

Hvem har ret til evt. refusion af udbytteskat?
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UDBYTTESKAT OG REFUSION

'

Nogle udfordringer: Aktielan 2

Aktielan @
pR— Audlaneraktieri X A/ S (standardkontrakt) til B
E——)

C

 Bregistreres som ejerafaktieme

l
> =i

* Bsa lgeraktierne videre til C

* XA/Sudlodderudbytte pd aktieme, efter Bsolgt
aktierne til C

* Cmodtagerudbytte fra X A/Spé sin konto

- Bskalbetale udbyttekompensation til A, jf. aftalen

Hvem har ret til evt. refusion af udbytteskat?
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UDBYTTESKAT OG REFUSION
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Nogle udfordringer: Shortsale

Aktlesalg 2 ®
Aejeraktieri X A/S
* Bejeringen aktier, men indgar en endelig og
C

Aktiesalg 1

bindende aftale med C om kob og salg afaktieri
X A/S ("Aktiesalg 17)
 Aftalenindgdspéd dagen,hvorderskal
atholdes GF1X A/S (men for GF)

=

Detbesluttes pd GFiX A/S,atderskaludloddes
udbytte til aktiona reme

— “L(,/S
[ ]

 StraksefterkeberBaktieri X A/SafA (Aktiesalg
2”)og levererdem til C ihenhold tilaftalen

* Cregistreres som ejer,og C modtagerderfor
udbytte fra X A/ S pa sin konto

Hvem har ret til evt. refusion af udbytteskat?
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Milliardkupp

Niels Fastrup, DR

CBS 2025

)d Europa



Mistanke om gkonomisk kriminalitet for

milliarder anmeldt til SOIK

24. august 2015 >4 Send | &1 Udskriv

SKAT har anmeldt mistanke om gkonomisk kriminalitet for 6,2 milliarder kroner til
Statsadvokaten for Szerlig @konomisk og International Kriminalitet (S@IK). Den
formodede gkonomiske kriminalitet er sket fra udlandet og vedrgrer refusion af
udbytteskatter. SQIK forestar den videre efterforskning.









Sporgsmal (som vi stiller os 2015-2017):

* Hvordan er det foregaet?

* Er der tale om enkelte brodne kar eller noget stgrre?
* Er Danmark det eneste ramte land?

* Har den danske sag forbindelse til cum-ex i Tyskland?



Gennembrud i efteraret 2017

e Laeser artikel i tysk avis om cum-ex: US pension plans ogsa brugt her.
Tilfaelde?

* Kontakt til tyske journalister

* Adgang til ca. 200.000 siders efterforskningsmateriale fra
efterforskninger startet i 2013

* Shah er del af et netveerk af ca. 20 “cum-Ex-konger”, “equity finance
tradere”, som sammen med verdens stgrste banker har lavet cum-ex
mod store dele af Europa siden 2005.

* Milliarder og atter milliarder gaet til svindlere



Cum-cum

* Udbyttearbitrage i dansk finansliv

e fEgte aktier,

* "Flyttes” proforma pa udbyttedag til gunstig jurisdiktion,

* Der laves et reclaim (som ikke "burde” vaere lavet).

* Opera Trading-sag fra 2006 der kostede tab pa 574 mio. kr.



Cum-ex classic

* Der er xegte aktier, men de involverede parter ejer dem ikke,

* En af de involverede parter “udlaner” aktier, som parten ikke ejer endsige
rader over, til en anden involveret part gennem naked short selling

* Uvidende om dette laver den egentlige aktieejer tilbagesggning af
udbytteskatten,

* De involverede parter laver ogsa tilbagesggning, hvorved statskassen taber
penge

* Mulighed for “looping”

* Stopper i Tyskland i 2011 pga indgreb. Industrien bekynder at kigge sig om
efter nye jagtmarker....



"Dark” cum ex: DK som offer

* Udvikles af flere London-tradere efter 2011, men seerligt af Shah,

* Forste reclaims i DK og Belgien i 2012

* Ingen aktier

* Ingen penge (der betales ikke for short selling, som i cum-ex)

* Lukket system af selgere, udlanere og kgbere, der kgrer rundt i ring



Hvad vi afdaekkede:

 Cum-Ex tager for alvor fart ca. 2005 og kgrer i hvert fald indtil 2015,
* Centrum var City of London og til dels Frankfurt

* Flere involverede parter: Tradere, depotbanker, advokater,
reclaimagents

e Tusindvis af finansfolk involveret

* Deutsche Bank, Morgan Stanley, Credit Suisse, Barclays osv., altid
London-afd.

* Har kostet vurderet tab pa 410 mia. kr.



Hvad vi afdaekkede (fortsat):

* [kke bare fa brodne kar desveaerre: Blev godkendt af bankernes
topledelser,

* De involverede var dybest set godt klar over, at de ikke havde (rigtig)
krav pa pengene, men cum-ex blev normaliseret gennem kulturen,

* Advokater spillede vigtig rolle: Lavede legal opinions, der legitimerede
svindlen,

* | Danmark har Bech-Bruun spillet en uheldig rolle



I trust this finds you well.
I have a question where we might require your input:

. . We are working for a client (North Channel Bank GmbH & Co. KG, a German bank)
M al I fra a d VO kat | who has been asked to provide certain banking services in relation to a
dividend stripping transaction involving shares in a Danish listed stock
corporation. Our client will not be part of the transaction itself but will

J ones D ay i F ran kfu rt render services to the parties of the transaction.

We understand that the parties to the transaction will realize a tax benefit in

t I I d d VO kat I B ec h - Denmark which probably consists in a double refund of dividend withholding tax
(but we have not seen a structure paper). Maybe you are aware of these

Bruun 3. feb. 2014 il

The client is concerned whether there are any issues for them in Denmark they
need to be aware of (tax fraud, anti avoidance legislation, etc.). Can you
think of any relevant issues they could face in Denmark (including reputation

issues)?

¢ We shall prepare a memorandum for the client which shall confirm that they are
ot running in issues in Germany (regulatory) or your country respectively.

Until recently there were loopholes in German tax laws which allowed the double
refund of withholding tax. Tax authorities are now looking into these

transactions and try to claim that they abusive or even criminal offences.

We will have a conference call with the client in the course of tomorrow and it
would be good if you could provide me with your first thoughts. Obviously we
can also have a chat on the phone to go through this issue.

Thank vou and best regards






Michael Bjgrn Hansen

Var staten selv ude om det?
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Hvordan sikrer og
forsvarer Skattestyrelsen
Statens indtaegter?




Agenda

e Tillid vs kontrol
* Nye tendenser
* Risiko og vaesentlighed

 Vores veerktgjskasse
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Kontrol i et tillidssamfund
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Optagelser afslgrer butikstyves tricks -
"enormt stort" problem, siger butikker

TV 2 har som det farste medie faet udleveret en lang raekke
optagelser af tyverier fra landets store supermarkedskaeder. Se
optagelserne i artiklen.

% *
Hun scanner ifglge Coop blot en. enkelt vare, - ‘ '
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SKANK EN KOP DEJLIG VARM
FILTERKAFFE FRA COPENHAGEN
COFFEE LAB 0G BETAL
VIA MOBILEPAY:




Servicebesked

Du kan nu oplyse dit servicefradrag til arsopgerelsen 2024.

@vrige oplysninger som fx kerselsfradrag kan ferst oplyses, nar arsopgerelsen abner den 24. marts.

Velkommen til TastSelv Borger

TastSelv Borger er Skatteforvaltningens digitale selvbetjening

Se arsopgerelsen Ret drsopgerelsen/

> Sedinindkomst, fradrag og skat fra tidli- oplysmnqsskemue‘r

gere ar > Oplys/ret din indkomst, fradrag og skat for

tidligere ar

Forskudsopgarelsen Betal skat

> Se og ref din forventede indkomst, fradrag
oqg skat for dette ar

> Betal restskat, betal forud og se dine kom-
mende befalinger

Skatteoplysninger

Boligskatteldn

> Se de oplysninger, vi har om din skat, fx len,
renfer og betalte skatter

> Se og anseg om indefrysnings- og
pensionistlan

Profil- og kontaktoplysninger Kontakt

> Se ogret dine oplysninger og giv andre
adgang

> Skriv fil 0s 0g se svar

Servicefradrag

> Indberet servicefradrag for 2024

Indkomstoplysninger fra
elndkomst

> Seindberetninger fra fx arbe|de og SU, og
hvem der bruger dif skattekort

Motor

> Se oplysninger i Motorregistref

Forskudsopgerelse

a8 2024 Telkgere

Skattepligtestatus: Fuldt skatteplighy
Skattekort (geidende fra 1. januar 2025)

Treekprooent

Fradmg pr. md 14 dg
Se baregning (pdf)
Din arbepdsgiver aller andan udbalaler af A-indkomsl henter automatisk dit skatiekor. Du

skal selv giva besked B dan enkelle wdbedalar om, hvem dar skal anvende
hovedkortbikor frikoet

| Forventet skonemi fra 1M1 1l 3112 2025

Lanindioms] my
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Gruppelivsionsinng via faglorening, legater og bestamle personalegoder

Fre Ll

Rentaindtsagier af indestdende 1| pangainstitutier my. Renteindisgler al obligationer og pantebrave | dep

]

Badrag og preamie &l privattegnede atapansionar o opharande alderspansion (hegst 65 500 kr i 2025)

415 (7

Rentaudgifter b banker, pensionskasser, forsikrings- og finansienngsselskaber, kontokorordningsar samt

817

Rentaudgifter og badrag bl realreditinstitutter o realdnafonds samt fradragsberatbgeda kursiab ved oml..
283 (7

Fagligl kontingent (hags! 7 000 ki, | 2025)

rd

Orvirskud &l sehvstandig virksomied for fradrag for medarbejdends agietabe, far AM-bidrag, renler og 1
231) (T

Irdskud til arbepdsgreoradminisirenal rabipansion my
rs
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Skatteindtaegternes sammensaetning i 2023

e Personskatteprovenuet udger ca.
685 mia. kr. og indeholdes for
hovedparten via 3. partsdata.

m Personlige indkomstskatter mv.

e 3. partsdata er indberetning om 1 200 _ |< 'M:":
Afe
indtjening og indeholdelse af . Mia. KI. E': k
Selskab
forelgbig skat og moms. ciskabssiafer
@vrige skatter

Kilde: SKM Skattegkonomisk redeggrelse 2023



https://skm.dk/media/Skatteministeriet/Publikationer/Rapporter/skatteoekonomisk-redegoerelse-2023.pdf

Nye tendenser

Nye beskzeftigelsesformer, transaktionsmgnstre og forretningsmodeller
udfordrer skattebasen og stiller krav om, at vi arbejder effektivt i hele kaeden

for at sikre en hgj regelefterlevelse...

Den tredje gruppe
e O,0 o2 .
- -

Lenmodtager Honorarmodtager Ikke-erhvervsmaessig Opstartsvirksomhed Selvstandig
Peter arbejder i Simon streamer . virksomhed _ Lis dbner et Sanne har et
en tajbutik og og modtager Bjarne szelger sine rengeringsfirma reklamebureau pa
har almindelig honorarer fra malerier i en butik én med to ansatte, som tiende &r med fem

lenindkomst. platforme. gang om ugen ved giver overskud ansatte.

siden af sit arbejde. farste ar.
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Et par eksempler der viser konsekvens og
risiko for skatteprovenu ved manglende
3. parts indberetning
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Rekordhoijt antal kontroller af
indteegter fra digitale arbejd-
splatforme

Skattestyrelsen hari 2024 gennemfert knap 4.300
kontroller af personer, som udbyder deres arbejds-
kraft pa digitale arbejdsplatforme. | 95 pct. af kon-
trollerne fandt styrelsen fejl eller mangler. Indsat-
sen pd omrddet har fert fil udsendte opkraevninger
for over 150 mio. kr. siden 2020.

Figur 2. Udsendte opkraavninger samlet set i mio. kr. 2020-2024 (2024-niveau)

Mig. k.
160 - 156

2020 2021 2022 2023 2024

m— Udsendte opkrvninger (akkumulerst)

Figur 1. Antal kontroller og treefprocent, 2020-2024

Anfal
5.000 -
. . T .
Yo Yo 94 #a
4.000 -
3.000 -
2.000 -
1.000
2020 2021 2022 2023 2024
 Eoniroller Tr'-EE1|_'“r"'..II'_-E-"'|'

Anrm; Tabene er komigerat for udvikingen | BNP (@konomisk Redegaralse decembser 2024),
Kibde: Skafteshyralsan.

Armn: Talane kanvariere fra fidigere publiceret data grundet efferragisireringer,
ke Skiotteshyrelsan



Marts 2025

9 ud af 10 netbutikker angiver

ikke moms korrekt

Skattestyrelsen har siden 2020 gennemfart mere
end 1.500 momskontroller af udenlandske netbu-
tikker. 1 9 ud af 10 filfaelde har virksomheden ikke
afregnet korrekt moms i Danmark.

Figur 2. Udsendte opkraevninger, mio. kr., 2020-2024 (2024-niveau)

Figur 1. Antal kontroller af udenlandske netbutikkers momsangivelse, 2020-2024

Antal kontroller

450
400
350
300
250
200
150
100
50
0

80%

85%

81V

e

2020

2021 2022

m Antal kontroller

91% 92%
2023 2024

——— Traefprocent

Procent

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

Mio. kr.
300 -

251
250 A
200 A
150 A
100 A
50 4

0
2020 2021 2022 2023 2024
mmm | |dsendte opkravninger pr. ar s | Jdsendte opkravninger samlet set

Anm: Tallene er korrigeret for udviklingen i BNP (@konomisk Redegerelse, december 2024).
Kilde: Skattestyrelsen.

Anm: Tallene kan variere ift. tidligere publiceret data grundet fx efterreqgisireringer.
Kilde: Skattestyrelsen.

92 pct.

Traefprocenti 2024

Skattestyrelsen hari 2024 fundet
manglende momsangivelse hos 92
pct. af de kontrollerede virksomheder.



Vi kontrollerer efter
risiko og vaesentlighed



Grove/bevidste fejl

”1 til 1”7 aktivitet

A
. . \ Vi har et differentieret kontrol-
Uvilje, men kan pavirkes \ . .
og vejledningstryk
Vil gerne, men kan ikke
v
Vil og kan "1 til mange" aktivitet

Simple/ubevidste fejl

Side 15



Det skal vaere
nemt for de mange
og svaert for de fa



Figur 2. Digitale stopklodser anvendes i de tidlige faser af skattebetalingen

Registrering Angivelse Befaling

Kontrol ifm. registrening af Kontrol af indberetninger og Kontrol af borgere og
virksomheder og personer ift, angivelser fra borgere, virkomsheders skatteoplys-
hwilke skatter og afgifter de virksomheder og tredjeparter ninger fer opkraevning eller
skal betale. ved angivelsestidspunktet. udbetaling.

Kilde: 2024 - Publikation-digitale-kontroller-betaler-sig.pdf



https://skm.dk/media/co3mobzn/publikation-digitale-kontroller-betaler-sig.pdf

Figur 7. Digitale stopklodser

Ret arsopgorelsen 2 m | O.

Lenindkomst 0 kr.
Aktivering of digitale kontroller
_ Digital stopklods | perioden fra 2020 1il 2022 blev de
Kerselsfradrag 2000 k. forhindrer fejl og snyd digitale stopklodser i gennemsnit au-
k tomatisk aktiveret knap 2 mio. gange
arligt.

kerselsfradrag, hvis der ikke er
registreret @n lanindkomst.

Kilde: Skattestyrelsen.

| perioden fra 2020 til 2022 blev de digitale kontroller automatisk aktiveret knap
2 mio. gange arligt. Alene i 2022 vurderer Skattestyrelsen, at de digitale kontrol-

ler har resulteret i en regulering af uberettigede beleb pd drsopgerelsen for i alt
godt 360 mio. kr.

Kilde: Danskernes Skattebetaling — marts 2024



https://sktst.dk/media/turdqlr4/danskernes-skattebetaling-2023.pdf

Over 4 mio. vejledningshenvendelser

Figur 9. Antal vejledningshenvendelser til Skatteforvaltningen, 2022

4.5 mio. henvendelser i alt

3,6 mio. telefoniske henvendelser

700.000 mailhenvendelser

123.000 chathenvendelser

18.000 henvendelser pa sociale medier

Kilde: Skattestyrelsen.



Anvendelsen af machine learning har
medfert hurtigere sagsbehandling,
oget skatteprovenu, bedre ressource-
udnyttelse, hojere kvalitet i afgorelser
og mere madlrettet vejledning over for
borgere og virksomheder.

295 mio.

Kunstig intelligens styrker Skatteforvalt-

L] [ ]
ningens kontrolarbejde Antol érlige indberetninger
Skattesnyrelsen modtager 295 mio.
Skattemyndighederne anvender kunstig intelligens til at effektivisere indbereminger Arligt om borgere og
sagsbehandlingen, malrette udvalgelsen af sager til kontrol og virksornheder, fx fra pengeinstitutter
opdage nye menstre blandt dem, der forseger at snyde statskassen. 0g pensicnsselskober.

Den ferste redegerelse for Skatteforvaltningens brug af kunstig
intelligens er nu sendt til Folketinget.

Kilde: SKM: Kunstig intelligens styrker Skatteforvaltningens kontrolarbejde | Skatteministeriet (10/4 2025)



https://skm.dk/aktuelt/presse-nyheder/pressemeddelelser/kunstig-intelligens-styrker-skatteforvaltningens-kontrolarbejde

Budskaber

* Kontrol og tillid gar hand i hand

e Skattestyrelsen arbejder efter risiko og
vaesentlighed

* Det skal vaere nemt for de mange og
svaert for de fa
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https://www.folketeatret.dk/forestillinger-events/the-sanjay-shah-shitshow/
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